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Sogn og Fjordane Fylkeskommune
som Selger
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Torghatten ASA som Kjsper

vedrgrende 50 % av aksjene i F1 Holding AS
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Denne aksjekjgpsavtalen ("Avtalen”) er i dag, den 27. november 2015, inngatt mellom

(1) Sogn og Fjordane Fylkeskommune, registrert | Foretaksregisteret med
organisasjonsnummer 941 388 841 ("Selger"); og

(2) Torghatten ASA, et norsk allmennaksjeseiskap registrert i Foretaksregisterst
med organisasjonsnummer 916 819 927 ("Kjgper", og sammen med Selger "Partene"
og hver for seg "Part").

i, BAKGRUNN

1.1 Selger eier samtlige aksjer, som ved inngaelse av Avtalen utgjgr 1 472 500
aksjer hver palydende NOK 100, i F1 Holding AS, et norsk aksjeselskap registrert
i Foretaksregisteret med organisasjonsnummer 996 020 975 ("Selskapet").

1.2 Selskapet eier 59 % av aksjene i Fjordi AS ("Fl-aksjene"), et norsk
aksjeselskap registrert | Foretaksregisteret med organisasjonsnummer 983 472
583 ("Fjord1i").

1.3 Havila eier 41 % av aksjene i Fjordl AS ("Havila-aksjene"), og Fi-aksjene
utgjgr sammen med Havila-aksjene alle utstedte og utestdende aksjer i Fjordi,
som ved inngdelsen av Avtalen utgjgr 100 000 aksjer, hver palydende
NOK 2 500.

1.4 Selger @nskeroﬁ selge, og Kjgper snsker & kjgpe, 50 % av aksjene | Selskapet,
som ved inngaelsen av Avtalen utgjsr 736 000 aksjer ("Aksjene").

i.5 Avtalen nedfeller de vilkdr og betingelser Selger og Kjeper er blitt enige om i
forbindelse med kjepet og salget av Aksjene ("Transaksjonen").

1.6 I forbindelse med Transaksjonen skal Kjsper tegne slik garantiforsikring som
fremgar av Avtalen ("Garantiforsikringen").

2. DEFINISIJONER
Felgende definisjoner gjelder for Avtalen:
"Aksjene" er definert i punkt 1.4,

"Aksjonzeravtalen" betyr aksjonzeravtalen mellom Kjoper og Selger vedragrende felles
eierskap i Selskapet, if. Vedlegg 2A.

“Avtalen" betyr denne avtalen, inkludert samtlige Vedlegg.
"Break-Up-gebyr” er NOK 15 000 000.

"Basket-belgp” er definert i pkt. 10.4.

"Datterselskaper” er selskapene som fremgdr i Vedlegg 8.6.
"EBT" er definert | Vedlegg 3.2.

"Fi-aksjene" er definert i pkt. 1.2.

"Fremiagt Informasjon" betyr dokumenter og Informasjon som er fremlagt senest for
13. november 2015, lagret i et elektronisk datarom vedrgrende Selskapet, Fjordl og
Datterselskapene og er gjort tilgjengelig for Kjgpers og dens radgiveres gjennomgang far
13. november 2015, og som Selger skal levere til Kjgper p& Signeringsdagen.

"Garantiforsikringen" er definert i pkt. 1.6.



"Gjennomfaringsdagen" betyr den datoen gjennomfgring av Avtalen finner sted ved
Partenes oppfyllelse av sine respektive forpliktelser etter pkt. 6.

"Gjenveerende Aksjer' betyr Selgers resterende aksjer i Selskapet etter
gjennomferingen av Transaksjonen.

"Grunnleggende Kjgpesum" er definert i pkt., 3.2.
«Mavila» betyr Havilafjord AS og tilknyttet part til Havilafjord AS.
"Havila-aksjer” er definert i pkt. 1.3.

"Heftelser" betyr panterettigheter, sikkerhetsrettigheter, tilbakeholdsretter og andre
tredjepartsrettigheter.

"Immaterielle Rettigheter" betyr patenter, varemerker, selskapsnavn, opphavsretter,
knowhow og annen fortrolig informasjon, registrert eller ikke-registrert, herunder
registrering eller sgknad om registrering av slike rettigheter.

"Kjgper" er definert i innledningen til Avtalen,
"Kjspesummen" er definert i punkt 3.2.

"Kjgpsopsjon" betyr Kjgpers rett til & erverve Gjenvaerende Aksjer pad de betingelser
som fremgar i Aksjonaeravtalen.

'"Konsernet" betyr Selskapet, Fjordl og Datterselskapene.
«Konsernselskap» betyr Selskapet, Fjord 1 og Datterselskapene.
"Lekkasje" er definert i pkt. 7.1.3.

"Locked Box-regnskaper' betyr Selskapets og Fjordls regnskaper for regnskapsaret
2014, herunder balansen, resultatregnskapet cg notene, som vedlagt i Vedlegg 2 LB.

"Long Stop-dato" er 30. juni 2017.
"MOK" betyr norske kroner,

"Ngkkelansatte” er Dagfinn Neteland, Anne-Mari Sundal Bge, Deon Mortensen, Stian
Harklau og Andre Heyset.

"Opsjonskijgpesummen " betyr kippesummen for de Gjenveerende Aksjene som kan
kjopes og selges | henhold til Salgs- eller Kigpsopsjon som definert i Aksjonesravtaien,

"Partene" betyr Selger og Kj-per samlet, og "Part” er hver enkelt av dem.
"Regnskapsdatoen” er 31, desember 2014,

"Regnskapsprinsippene” betyr gjeldende regnskapslovgivning og god regnskapsskikk i
Norge (NGAAP) samt de regnskapsprinsipper som er beskrevet | notene til, og anvendt |,
Selskapets og Fjordls konsoliderte §rsregnskap for 2014,

"Salgsopsjon” betyr Selgers rett til 4 selge Gjenveerende Aksjer til Kjgper pd de
betingelser som fremgar av Aksjonaeravtalen.

"Selger"” er definert | innledningen til Avtalen.
"Selgers Bankkonto" er Selgers bankkonto med kontonummer [ *] i [bank], [adresse].

"Selgers Kjennskap" betyr alle forhold som styremedlemmene i Selskapet elier
styremedlemmene oppnevnt av Selger i Fjord1 pa Signeringsdatoen faktisk er kjent med.

"Selskapet” er definert i punkt 1.1.
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"Selskapsdokumenter" betyr et selskaps vedtekter, firmaattest, stiftelsesdokumenter
eller lignende dokumenter,

"Signeringsdagen” betyr datoen for signering av Avtalen,

"Skatt" betyr alle former for skatter og avgifter, herunder, uten begrensning a)
inntektsskatt, b) foretaksskatt, c) utbytte- og kapitaiskatt, d) arbeidsgiveravgift, e)
merverdlavgift, f} arbeidsmarkeds- og andre sosiale innskuddsskatter og/eller avgifter
og/eller arbeidsmarkeds- eller spesialpensjonfondsinnskudd, g) kildeskatt, h)
eiendomsskatt, 1) energi- og miljpavgifter, j) avgifter p@ lgnn, k) import- og
eksportavgifter og 1) alle andre skatter og avgifter som et selskap skal betale elier som et
selskap blir holdt ansvarlig for.

"Tap" har den betydning sem fremkommer I pkt. 10.1.

"Tillatt Lekkasje" betyr de handlinger og hendelser som fremgar av pkt. 7.1.2.
"Tilleggskjppesum 1" betyr tilleggsbetaling fra Kjgper som beskrevet i pkt. 3.2.
«Tilleggskjspesum 2» betyr tilleggsbetaling fra Kjgper som beskrevet i pkt. 3.2
«Tilleggskjgpesummene» betyr Tilleggskjspesum 1 og Tilleggskjspesum 2 i fellesskap

"Tilknyttet Part” enhver person som kontrollerer, er kontrollert av eller er underlagt
felles kontroll med en part. I henhold til denne definisjonen regnes en part for a
kontrollere en annen part dersom den (alene eller sammen med andre parter den
kontrollerer) eier verdlpapirer som utgjer et flertall av stemmerettene til den andre
parten eller p& annen mate har rett til 3 velge eller fierne et flertall av medlemmene av

styret eller lignende styringsorgan i den andre parten.
"Transaksjonen" betyr salget og kjgpet av Aksjene i henhold til Avtalen.
"Tredjepartskrav" er definert i punkt 10.11,

"Vesentlige Avtaler" betyr avtaler som Selskapet eller Fjordl er part i som innebzerer,
eller sannsynligvis vil innebare, forpliktelser, gjeld eller inntekter for Fjordl eller
Selskapet med en total verdi som overstiger NOK 10 000 000.

"Virkedag" betyr alle dager hvor banker holder &pent i Oslo.
3. TRANSAKSIJONEN
3.1 Kjep og salg

P& betingelsene som fremgdr av Avtalen, slgal Selger selge, med full
eierskapsgaranti, og overfgre Aksjene til Kigper pa Gjennomfgringsdagen fri for
Heftelser og med alle tithprende rettigheter, og Kjgper skal kjgpe Aksjene fra
Selger.

3.2 Kjgpesum og innbetaling ved gjennomfgring

3.2.1 Verdien av aksjene i Selskapet bestar av flere elementer. De fgrste 50 % av
aksjene | Selskapet (Aksjene) verdsettes som summen av (i} 59 % av Fjordis
resultat etter skatt, p& konsolidert basis, for regnskapséret 2015 (basert pd

beregningsprinsipp Inntatt | Vedlegg 3.2), (il) en _ q
(iii) Tilleggskjppesum 1 som bestar av 29,5 % av Fjordls

resultat etter skatt, pd konsolidert basis, for regnskapsérene 2016, 2017 og
2018 (basert p@ beregningsprinsipp inntatt i Vedlegg 3.2) og (iv) en
Tilleggskigpesum 2 pa NOK I ccrsom Fiordls resultat for skatt (EBT)
for hvert av regnskapsarene 2018 og 2019 biir hgyere enn NOK



3.2.2

3,2.3

3.3

4.1

4.1.1

4.1.2

4.1.3

4.2

4.3

eller NOK dersom Fjordls resultat for skatt (EBT) for hvert av
regnskapsarene 2018 og 2019 blir heyere enn NOKIEEE oo (v) NOK

for de Gjenveerende Aksjene {«Opsjonskjgpesummen»). Partene
er saledes enige om at per i dag, basert pa Selskapets egne beste estimater for
fremtidig utvikling, vil summen av verdien av alle aksjene i Selskapet kunne

utgjere NOK | | nomineile kroneverdier.

Som vederlag for Aksjene skal Kjgper pa& Gjennomferingsdagen betale
NOK (den "Grunnieggende Kmpesummen") til Selger med et
tillegg pa 59 % av Fgordls resultat etter skatt, pd konsolidert basis, for
regnskapséret 2015 (basert pa beregningsprinsippene som inntatt i Vediegg 3.2)
pluss renter fra (og inkludert) 1. mars 2016 til (men ikke inkludert)
GJennomfmrmgsdatoen til en kurs tilsvarende tre maneder NIBOR pluss en
margin pa 300 basispunkter {"Kjgpesummen").

1 tillegg tal Kispesummen ska! Kjgper betale til Selger en tllleggskmpesum 1,
basert p8 Fjordls resultat i 2016, 2017, og 2018, slik det fremgar av Vedlegg
3.2 ("Tilleggskjppesum 1") og en t;lleggskjapesum 2, basert p& Fjordis
resultat i 2018 og 2019, slik det fremgér av Vedlegg 3.2 ("Tilleggskjspesum
21!)

Garantiforsikring

Kjgper skal, pé eller far Gjennomfgringsdagen, tegne slik Garantiforsikring som
fremgar av Vedlegg 3.3.

FORPLIKTELSER FREM TIL GIENNOMF@GRING
Meldinger og sgknader til offentlige myndigheter

Hver av partene har ansvar for @ innhente alle tillatelser og klareringer fra
offentlige myndigheter som er ngdvendige for gjennomfaring av Transaksjonen.

Partene skal sa snart som mulig, og innen gjeldende frister, melde kjppet av
Aksjene til Konkurransetilsynet. Hver av partene dekker sine kostnader |
forbindelse med melding til og etterfplgende kontakt med Konkurransetilsynet. 1
den grad Konkurransetilsynet klart indikerer at Transaksjonen ikke vil bli
godkjent uten avhjelpende tiltak, skal Kjoper tilby slike avhjelpende tiftak som
Kjgper med rimelighet anser for 8 veere relevante.

Partene skal holde hverandre lgpende oppdatert om all kontakt med offentlige
myndigheter i forbindelse med Transaksjonen.

Oppfylielse av betingelsene

1 perioden fra Signeringsdagen til Gjennomferingsdagen skal hver av Partene
gjore det som med rimelighet kan kreves for at oppfyllelse av betingelsene for
gjennomfgring av Avtalen som angitt i pkt. 5 blir oppfyit s& raskt som praktisk
mulig.

Teknisk, finansiell og juridisk selskapsgjennomagang

I en periode pd 1 uke, regnet fra klargjering av tilstrekkelig fullstendig
dokumentasjon i henhold til spsrsmalsliste fra Kjoper, skal Kigper ha tilgang til
etterspurte dokumenter vedrgrende Selskapet og Fjordi, for at Kjsgper skal



4.4

kunne gjennomfare en teknisk, finansiell og juridisk gjennomgang av Selskapet.
Dersom Kjoper kan sannsynliggjere at eventuelle negative funn i den tekniske,
finansielle eller juridiske gjennomgangen vil pavirke verdien p8 Selskapet eller
Fjord1l, lgses dette (i) ved at den Grunnleggende Kjgpesummen justeres med
opp til % eller (i) ved at Selger avgir seerskilte garantier knyttet til slike
negative funn i den grad Kjgper med rimelighet krever det og Partene er enige.
Negative funn fra slik teknisk, finansieli elier juridisk gjennomgang gqir ikke
Kjgper rett til 8 trekke seg fra Avtalen.

Forkjgpsretier

Partene er av den oppfatning at Transaksjonen ikke vil gi grunnlag for utlgsning
av forkijgpsrett/lgsningsrett. Dersom Transaksjonen likevel utigser krav om
forkjopsretter til aksjer i Selskapet eller Fjordl, har Partene blitt enige om
falgende risikofordeling:

ol N B N FNRE §EF N N

(iv)



5.1

5.2

BETINGELSER FOR GIENNOMFQORING

Kjapers betingelser

Kjspers forpliktelse til & kigpe Aksjene er betinget av at falgende vilkar er oppfylt
far eller p& Giennomfgringsdagen:;

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Transaksjonen skal veere godkjent eller rettmessig ansett som gedkjent av
Konkurransetiisynet);

Selskapet skal ha inngatt bindende avtale med Statens Vegvesen om
forlengelse av drift av sambandene Halhjem-Sandvikv8g og Mortavika-
Arsvagen (begge i Bjgrne- og Boknafjorden) for 8rene 2017 og 2018;

Selger skal i all vesentlighet ha overholdt sine forpliktelser etter Avtalen
som skal vaere overholdt for eller p Gjennomferingsdagen; og

Fylkestinget i Sogn og Fjordane fylkeskommune sitt vedtak av 23.
november 2015 om salg av aksjer i F1 Holding AS til Torghatten ASA er
ikke ved en eventuell lovlighetskontroll kjent ugyidig med den konsekvens
at inngdelsen og/eller oppfyllelsen av Avtalen og/eller Aksjonzeravtalen
ikke kan gjennomfgres og/eller anses ugyldig.

Selgers betingelser

Selgers forpliktelse til & selge Aksjene er betinget av at fslgende vilkdr er
oppfylt:

(i)

(1)
i)

Fylkestinget i Sogn og Fjordane fylkeskommune sitt vedtak av 23,
november 2015 om salg av aksjer i F1 Holding AS til Torghatten ASA er
ikke ved en eventuell lovlighetskontroll kjent ugyldig med den konsekvens
at inngdelsen og/eller oppfyllelsen av Avtalen og/eller Aksjonasravtalen
{kke kan gjennomferes og/eller anses ugyldig.

Kjoper skal ha tegnet Garantiforsikringen;

Transaksjonen skal vare godkjent eller rettmessig ansett som godijent av
Konkurransetiisynet, og
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6.2

(iv) Kjeper skal i all vesentlighet ha overholdt de forpliktelser etter Avtalen som
skal vaere overholdt fer eller pd Gjennomfgringsdagen.

GIENNOMFO@RING
Tidspunkt og sted for gjennomfgring

Forutsatt at betingelsene i pkt. 5.1 og 5.2 er oppfyit eller frafalt, og forutsatt at
Kigper oppfyller sine forpliktelser etter pkt, 6.3 (dersom Selgers forplikteiser
etter pkt. 6.2 er oppfylt) og at Selger oppfyller sine forpliktelser etter pkt, 6.2
(dersom Kjgpers forpliktelser etter pkt. 6.3 er oppfylt), skal Avtaien
giennomferes i Oslo hos Advokatfirmaet Wiersholm AS sa snart det er praktisk
mulig -~ men senest innen 10 Virkedager - etter at den siste av betingelsene for
gjennomfering i pkt. 5 er oppfylt eller frafalt. Dette gjelder likevel ikke dersom
Partene skriftlig avtaler et annet tidspunkt og/eller sted for gjennomfgringen.

ikke under noen omstendigheter senere enn den tiende pafgigende Virkedagen,
eller pd et slikt sted og tidspunkt som Partene métte bli enige om skriftlig.

Selgers forpliktelser ved gjennomfering

P8 Gjennomfaringsdagen skal Selger:

(i) dokumentere at Selskapets styre har vedtatt & innkalle til ekstraordineer
generalforsamling, jf. pkt. 6.3 (iii);

(iiy fremlegge protokoll fra Selskapets styrem.te som godkjenner
Transaksjonen i henhold til aksjeloven § 4-16;

(iii) overfpre Aksiene til Kjpper fri for Heftelser (andre enn eventuell
forkjppsrett for Havila) og bekrefte i henhold til aksjeloven § 4-10 av at
Aksjene er overfprt til Kigper i henbold til betingelsene i Avtalen;

(iv) fremlegge aksjeeierbok for Selskapet oppdatert | henhold til aksjeloven §
4-7 og dokumentere at Kjpper er f-rf inn som registrert eier av Aksjene og
at disse er fri for Heftelser (dog jf. pkt. (ill) ovenfor), slik kopi signert av
Selskapets styreleder;

(v) dersom Kjpper krever det, fremlegge for Kjgper skriftlige
fratredelseserklzeringer fra Selskapets styremedlemmer som fremgar av
Vedlegg 6.2, som bekrefter at de aktuelle styremediemmene har tradt ut
av styret med virkning fra Gjennomfgringsdagen og at de aktuelle
styremediemmene ikke har noen krav mot Selskapet;

(vi) dersom Kjpper krever det, fremlegge for Kjgper skriftlige
fratredelseserkizeringer fra Fjordls styremedlemmer som fremgdr av
Vedlegg 6.2, som bekrefter at de aktuelle styremedlemmene har tradt ut
av styret med virkning fra Gjennomfaringsdagen og at de aktuelle
styremedlemmene ikke har noen krav mot Fjordl;

(vii) dersom Kjpper krever det, fremiegge for Kjgper skriftlige
fratredelseserklaeringer fra Datterseiskapenes styremedlemmer som
fremgar av Vedlegg 6.2, som bekrefter at de aktuelle styremedlemmene
har trédt ut av respektive styrer med virkning fra Gjennomfgringsdagen og
at de aktuelle styremedlemmene ikke har noen krav mot respektive
Datterseiskaper; og

(viii) delta i ekstraordineer generalforsamling i Selskapet der det vedtas 8 (i)
velge nye styremedlemmer til erstatning for de fratredende
styremedlemmene som fremgér av Vedlegg 6.2 og (ii) frita alle néveerende



6.3

7.1

7.1.1

og tidligere styremedlemmer fra ethvert ansvar som springer ut fra enhver
handling begdtt av slike styremedlemmene i lppet av de(t) aktuelle
regnskapsar, Vedtaket skal gjelde i den grad gjeldende lov tillater det.

Kjepers forpliktelser ved gjennomf . ring

P& Gjennomferingsdagen, skal Kjpper:

(i) overfpre Kjippesummen (med umiddelbar overfgrsel) til Selgers Bankkonto
(og slik overfgring skal anses som gjennomfert ndr banken har bekreftet
skriftlig at Kjspesummen er mottatt);

(i) fremlegge en melding til Selskapets styre om sitt erverv av Aksjene, jf.
aksjeloven § 4-12;

(i) delta | ekstraordinzer generalforsamling i Selskapet der det vedtas & (i)
velge nye styremediemmer som erstatning for de fratredende
styremediemmene som fremgar av Vedlegg 6.2 og (ii) frita alle ndvaerende
og tidligere stzremedlemmer fra ethvert ansvar som springer ut fra enhver
handling bhegatt av slike styremediemmene i Igpet av de(t) aktuelle
regnskapsar. Vedtaket skal gjelde i den grad gjeldende lov tillater det.

ANNET
Locked Box-reghnskapene

Ingen Lekkasje

Selger garanterer overfor Kj-per at, bortsett fra ved Tillatt Lekkasje, i perioden
fra (men ikke inkludert) Regnskapsdatoen til (og inkludert) Gjennomf - ring:

(i) Ingen utbytte eller annen utdeling av fortjeneste eller verdier er elier vil bl
vedtatt, betalt eller gjennomfprt av Selskapet, Fjordl eller
Datterselskapene til Selger;

(i) Ingen aksjer eller lanekapital i Selskapet, Fjordl eller Datterselskapene er
innlgst, tilbakekjopt eller tilbakebetalt, eller har resultert | betaling eller
avtale om betaling, til Seiger;

(iii) Ingen bel.p Selskapet, Fjordl eller Datterselskapene har utestdende hos
Selger eller Tilknyttet Part til Selger er frafalt eller ettergitt, og hverken
Selger eller Tilknyttet Part til Selger har blitt fritatt fra sine forpliktelser
overfor Selskapet, Fjord1 eller Dalterselskapene;

(iv) Ingen Heftelser er etablert p5 noen av Seiskapets, Fjordl eller
Datterselskapenes verdier til fordel for Selger eller Tilknyttet Part til Selger;

(v) 1Ingen betalinger er gjennomfgrt av eller pad vegne av Selskapet, Fjordi
eller Datterselskapene til Selger eller Tilknyttet Part til Seiger;

(vi) Verken Selskapet, Fjordl elier Datterselskapene har overfgrt noen
eiendeler eller andre verdier til Selger eller Tilknyttet Part til Selger;

(vii) verken Selskapet, Fjordl eller Datterselskapene har betalt noe honorar
{herunder finnerlgnn, meglergebyr eller annen provisjon, eller andre
rédgiveres honorarer og kostnader) i forbindelse med Transaksjonen pd
vegne av Selger elter Tilknyttet Part til Selgey;

(viii) verken Selskapet, Fjordl eller noen Datterselskapene har padratt seg
forpliktelser eller ansvar til forde! for Selger eller Tilknyttet Part til Selger.
{samlet "Ingen Lekkasje~forpliktelser").

—N\



7.1.2

7.2

7.2.1

7.2.2

Tillatt Lekkasje
Pkt. 7.1.1 over gjelder ikke:

(i) betalinger eller andre handlinger omtalt i pkt. 7.1,1 (v) til {vii), eller avtaler
om & gjennomfgre noe av dette, i forbindelse med ordinsar daglig drift i
samsvar med tidligere praksis;

(i) utdeling av midler fra Selskapet (ved utdeling av utbytte i kontanter) i et
belgp oppad begrenset til Selskapets kontantbeholdning 31. august 2015
fratrukket et belgp som sikrer Selskapet tilstrekkelig med kontanter for &
oppfylle alle eksisterende og forventede betalingsforpliktelser frem til 30.
juni 2016, og slikt fratrekk skal utgjgre minst NOK 1 000 000;

(ili) betalinger av eller i forbindelse med lgnn og bonus til ansatte eller andre
representanter og eventuelle arbEIdsglveravglfter, pensjonsytelser eller
andre ytelser relatert til ansatte;

(iv) eventuell hovedstol, rente og kildeskatt skyldig etter ldneavtale mellom
Selskapet, F]OI‘dl eller Datterse[skapene og Selger eller Tilknyttet Part til
Selger, inngatt fgr eller pd Regnskapsdatoen;

(v) eventuell betaling eller annen frigjgring fra ansvar som fremgar av Locked
Box-regnskapene; og

(vi) eventuell betaling eller annen handiing gjennomfgrt pd Kjgpers skriftlige
foresp - rsel eller betalinger tillatt etter Avtalen.

For eventuelle brudd p8 ovenstdende ("Lekkasje") er Selger forpliktet til &
betale et belpp til Kj-per som tilsvarer Lekkasje. Et eventuelt krav om betaling
av slik Lekkasje skal forelegges Selger senest 18 maneder etter
Signeringsdagen.

Selskapets virksomhet mellom Signeringsdagen og
Gjennomfgringsdagen

1 perioden mellom Signeringsdagen og Gjennomferingsdagen skal Selger pase at
hvert av Selskapet, Fjordl og Datterselskapene viderefgrer de respektive
virksomheter som vanlig, med mindre annet fremgar av Avtalen, eiler Kipper har
gitt sitt samtykke til noe annet (som ikke kan nektes uten saklig grunn).

Uavhengig av ovenstdende, skal Selger, i perioden fra Signeringsdagen til
Gjennomfgringsdagen, pase at Seiskapet, Fjordl og Datterselskapene ikke uten
Kigpers skriftlige samtykke (med mindre det fremgar av Avtalen):

(i) gir fullmakt til utstedelse, utsteder, selger eller overfgrer - eller forplikter
seg til & utstede, selge eller overfgre - aksjer i Selskapet, Fjordl eller
Datterselskapene;

(i) inngdr avtaler vedrgrende salg, pant eller pa annen mate disponering av
noen del av virksomheten | Selskapet, Fjordl eller Datterselskapene annet
enn i forbindelse med normal drift;

(iii) splltter eller spleiser noen av aksjene i Selskapet;

(iv) pédrar eller patar seg gjeld tilsvarende mer enn NOK 10 000 000 eller
pantsetter noen av sine vesentlige eiendeler tilsvarende mer enn NOK
10 000 000, annet enn i forbindelse med normal drift;
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(v) vyter vesentlige 18n, forskuddsbetaling eller kapitalinnskudd til, eller foretar
investering i, annen virksomhet;

(vi) utferer tilbakebetalinger pd mer enn NOK 10 000 000 pa rentebzrende
gjeld, annet enn i forbindelse med normal drift;

(vii) utbetaler bonus fra Selskapet, Fjordl eller Datterselskapene til ansatte,
eller yter andre fordeler enn det som fremgdr av den Fremlagte
Informasjon eller i forbindelse med normaldrift i henhold til alminnelig
praksis;

(viii) med mindre det er pakrevd ved lov, gjgr vesentlige endringer lverksatt av
Selskapet, Fjord1l eller Datterselskapene i regnskapsprinsipper eller andre
retningslinjer knyttet til regnskapsfersel, annet enn det som er angitt i den
Fremlagte Informasjon eiler tillatt i henhold til Avtalen;

(ix) erverver eller overdrar aksjer i Fjordl eller noen av Datterseiskapene til en
verdi som overstiger NOK 1 000 000;

(x) inngdr avtaler med Selger eller Seigers Tilknyttede Parter, annet enn i
forbindelse med normal drift;

(xi) foretar vesentlige beslutninger vedrgrende Konsernet som ikke er i
forbindelse med Konsernets normale drift, i samsvar med tidligere praksis
og p& armlengdes avstand.

Samtykke mv.

Selger skal be om Kjmpers skriftlige samtykke til eventuelle avvik fra pkt. 7.2.
Stik forespgrsel skal inneholde tilstrekkelig relevant informasjon for at Kjoper
skal kunne vurdere den aktuelle saken., Samtykke kan ikke nektes eller holdes
tilbake uten saklig grunn. Dersom Selger ikke innen fem Virkedager etter
foresp@rselen ble sendt har mottatt fra KJ;aper et svar eller anmodning om & &
ytterligere informasjon, skal Kj-per anses for 8 ha gitt sitt samtykke.

Partene anerkjenner at Selger ikke kan avvente svar fra Kjgper dersom det
foreligger forhold som krever umiddelbar handling fra Selger eller iedelsen i
Konsernet. I et slikt tilfelle skal Selger gjere det Selger mener er | Konsernets
beste interesse dersom og i den grad en forsinkelse etter Selgers skjsnn vll
forringe Konsernets verdi vesentlig. Kjoper skal straks underrettes om
situasjonen og motta alle relevante opplysninger.

Radfgrings- og samarbeidsplikt

Selger og Kjsper skal lojalt radfsre seg med hverandre om ethvert tema som
krever samarbeid etter Avtalen og som gjelder Selskapet, i den grad det er tillatt
etter gjeldende lov, selskapsavtaler og andre aktuelle avtaler inngatt for
Signeringsdagen.

Krav mot styremedlemmer

Styremedlemmer som fratrer Selskapets styre fgr eller pd GJennomfermgsdagen
er Ikke ansvarlige overfor Selskapet eller Kjgper for brudd pa noen av Selgers
garantier eller andre forpliktelser etter Avtalen, og Kjgper skal pase at eventuelle
slike krav utelukkende fremmes under Garantiforsikringen, eller, dersom
vilk&rene under pkt. 10.3.2 for & fremme krav mot Selger er oppfylt, mot Seiger.

De samme styremedlemmene er heller ikke ansvarlige for noe annet forhold,
med mindre det har oppstatt som falge av grovt mislighold fra vedkommende

N
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styremediems side.

SELGERS GARANTIER

Selger avgir overfor Kigper folgende garantier pé’r Signeringsdagen og garantier |
punkt 8.1 til og med punkt 8.7 avgis pd nytt pé@ Gjennomfaringsdagen:

Kompetanse

Selger har den ngdvendige selskapsrettslige bemyndigelse og kompetanse til &
innga Avtalen og til 3 oppfylle sine forplikielser etter Avtalen. De ngdvendige
selskapsinterne vedtak for godkjennelse av Avtalen, er gyldig truffet. Avtalen er
reitslig bindende for Selger og kan tvangsfullbyrdes overfor Seiger.

Ingen konfilikt

Verken inngaelse eller gjennomfgring av Avtalen vil veere i konflikt med noen av
bestemmelsene i Selgers, Selskapets, Fjordls eller Datterselskapenes
Selskapsdokumenter.

Gjennomfgring av Avtalen er kun betinget godkjennelise fra Konkurransetilsynet,
og er ikke betinget av varsler til eller tillatelser fra, andre offentlige myndigheter.

Organisasjon

Selskapet, Fjordl og Datterselskapene er gyldig stiftet og eksssterende i henhold
til respektive lover, og Selskapet og Fjord1 har all myndighet til 8 eie sine
Datterselskaper og eiendeler, og til & utgve sin virksomhet slik den i dag blir
ut-vet.

Aksjekapital og eierskap

Selskapets aksjekapital utgjor NOK 147 250 000 fordelt p@ 1 472 500 ordinzre
aksier, hver palydende NOK 100. Aksjene eies av Selger, og Aksjene utgjgr 50
% av samtlige akSJer i Selskapet og er rettmessig utstedt og fullt innbetalt, og er
blitt utstedt uten & bryte med forkjgpsretter eller andre rettlgheter Det er ingen
utestdende aksjer, tegningsretter, opsjoner, konvertible lan eller lignende i
Selskapet annet enn Aksjene og de Gjenvasrende Aksjene, og Selger er ikke part
i noen avtale om aksjetegning, opsjon, konvertering eller annet som direkte eller
indirekte pdlegger Selskapet, d1rekte eller indirekte, 3 utstede aksjer eller innga
avtaler som gir tredjeparter rett til 8 erverve aksjer i Seiskapet, Selskapet har
mgen betinget eller ubetinget forpliktelse til & utstede ytterligere aksjer, Aksjene
vil p& Gjennomfgringsdagen, jf. dog pkt. 6.2(iii) ovenfor, blir overfert til Kjgper
fri for Heftelser.

Fjordi

Fjord1l har en aksjekapital p& NOK 250 000 000 fordelt pa 100 000 ordinzere
aksjer, hver palydende NOK 2 500. Fl-aksjene eies av Selskapet. Fl-aksjene og
Havila-aksjene utgjer til sammen det totale utstedte aks;ekap!talen i Fjord1, og
er rettmessig utstedt og fullt innbetalt, og er utstedt uten a bryte med noen
forkjgpsretter eller andre rettxgheter Det er ingen utestdende aksjer,
tegningsretter, opsjoner, konvertible l&n efler lignende i Fjordl, utover Fi-
aksjene og Havila-aksjene, og Selger er ikke part i noen avtale om akSJetegmng,
opsjoner, konvertering eller annet som palegger Fjord1, dlrekte eller indirekte, &

utstede aksjer eller inngd avtaler som gir tredjeparter rett til & erverve aksjer i
Fjordl. Fjordl har ingen betinget eller ubetinget forpliktelse til 8 utstede
ytterligere aksjer. Det er ingen Heftelser pd8 Fi-aksjene annet enn Havilas
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Gjeldende vedtekter for Fjordl er inntatt i den Fremlagte Informasjon. Bortsett
fra en avtale datert 1. juni 2014, har Ingen aksjonzeravtale blitt inngdtt av og
mellom Selskapet og Havila vedrarende Fjord1.

Datterselskapene

Vedlegg 8.6 gir en oversikt over Dattersslskapene, og Fjordl er ejier av
aksjekapital i Datterselskapene slik det fremgar | vediegget.

Det er ingen Heftelser registrert pd noen av aksjene i Datterselskapene.

Det er ingen verdipapirer eller finansielle instrumenter som gir rett til & tegne,
erverve eller motta aksjer i Datterseiskapene.

Insolvens

Det er ikke gjort gjeldende overfor Seiskapet, Fiordl eller Datterselskapene noe
krav om konkursbehandling eller -apning, og det er ikke innkalt til noen mater
vedrgrende det samme, og ingen prosess er igangsatt for awvikling av
virksomheten til et slikt selskap og utdeling av elendeler mellom kreditorene,
aksjonarene eller andre, og det er ingen pagaende eller varslede sgksmél eller
prosesser i henhold til gjeldende konkurslov eller, etter Selgers Kjennskap, noen
grunn til forvente et slikt sgksmél eller prosess.

Regnskaper

De reviderte &rsregnskaper for Selskapet, Fiordl og Datterselskapene for 2014
er utarbeidet i samsvar med Regnskapsprinsippene og gir et rettvisende bilde av
Seiskapets, Fjordls og Datterselskapenes -konomiske stilling, balanse,
kontantstrem og avkastning pa det aktuelle tidspunkt § henhold til
Regnskapsprinsippene,

Regnskapsprinsippene har blitt anvendt konsekvent de siste tre ar.

De ikke-reviderte regnskaper inntatt i den Fremlagte Informasjon er utarbeidet i
henhold til normal praksis for Selskapet, Fjord1 og Datterselskapene og gir, etter
Selgers Kjennskap, i all hovedsak et rettvisende bilde av Selskapets, Fjordls og
Datterselskapenes gkonomiske stilling pr. nevnte datc med slike unntak som har
blitt meddelt Kj- per skriftlig.

Skatt

Selskapet, Fjordl og Datterseiskapene har til rett tid innlevert sine
selvangivelser, merverdiavgiftsoppgaver og andre pliktige oppgaver, og
opplysninger qgitt i de nevnte dokumenter er i alle vesentlige henseender
korrekte og fullstendige.

Selskapet, Fjordl og Datterselskapene har til rett tid innbetalt eller foretatt
korrekte avsetninger for Skatt som har eller kan ha blitt betalbar i henhold til
seivangivelse eller ligning for Selskapet eller Datterselskapene, eller pa annen
mate.

Etter Selgers Kjennskap er det ingen pagaende eller varslede bokettersyn,
tvister eller spksmal vedrgrende Skatt overfor verken Selskapet, Fjordl eller
Datterselskapene.
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Vesentlige Avtaler

Alle Vesentlige Avtaler er listet i Vedlegg 8.10.1 og er gyldige og bindende for
Fjord1 og Datterselskapene og alle andre parter,

P& Signeringsdagen foreligger det, etter Selgers Kjennskap, ingen brudd pa
Vesentlige Avtaler eller planer om heving fra Partenes side. Signering og
giennomfgring av Avtalen vil ikke gi noen kunder, leverandgrer eller andre parter
| slike Vesentlige Avtaler, rett til 8 heve dem (ut over hva som fremgar av den
Fremlagte Informasjon)

Tvister mv.

Bortsett fra det som fremgar av Vedlegg 8.11, er det ingen pag8ende eller, etter
Selgers Kjennskap, forventede krav eller sgksmal fra eller mot Selskapet, Fjordl
eller Datterselskapene for domstoter, voldgiftsrett eller forvaltningsorgan. Etter
Selgers Kjennskap har verken Selskapet, Fjordl eller Datterselskapene mottatt
noen krav, verken skriftiig eller pd annen rmate, fra tredjeparter med varsel om
s.ksmal eller rettssak for domstoler, voldgift eller forvaltningsorgan.

Ansatte og pensjonsordninger

Selger har i den Fremlagte Informasjon inntatt en oversikt over Ngkkelansatte,
med angivelse av navn, grunnlgnn, pensjonsretter, oppsigelsestid og andre
vesentlige vilkdr for ansettelsesforholdet. Verken Selskapet, Fjordl eller noe
Datterselskap har forpliktet seg til 8 ske lonnen, eller pd annen mate endre
ansettelsesvilkdrene, til Npkkelansatte utover det som inngar i normal drift.

Bortsett fra det som fremgar av Vedlegg 8.12.2 er det for tiden ingen tegn til
arbeidsstans eller vesentlig arbeidstvist | Selskapet, Fjordl eller
Datterselskapene.

Verken Selskapet, Fjord1 eller Datterselskapene har mottatt oppsigelser fra eller
sagt opp Npkkelansatte.

Konsernet har ingen etablerte pensjonsordninger eller pensjonsforpliktelser
annet enn hva som fremgar av Vedlegg 8.12.4. Alle ytelsesbaserte
pensjonsordninger er beskrevet i Vedlegg 8.12.4, inkludert betingelsene for, og
deltakerne (ndveaerende og tidligere ansatte) i, slike ordninger.

Konsesjoner, overholdelse av lover, miljg

Konsernet overholder i all vesentlighet lover som gjelder for sin virksomhet, og
Selskapet, Fjordl og Datterselskapene innehar alle vesentlige konsesjoner,
tillatelser, godkjennelser, autcrisasjoner og sertifiseringer fra offentlige
myndigheter som kreves for & utgve eksisterende virksomhet, og overholder i all
vesentlighet betingelsene for slike konsesjoner, tillatelser, godkjennelser,
autorisasjoner og sertifiseringer.

Etter Selgers Kjennskap overholder Selskapet, Fjordl og Datterselskapene i all
vesentlighet gjeldende lover og tillatelser i tilknytning til miljg, og innehar aile
relevante tillatelser. 1Ingen miljprelaterte krav er gjort gjeldende, og etter
Selgers Kjennskap er ingen slike krav forventet mot Selskapet, Fjordl eller
Datterselskapene ved Signering. Etter Selgers Kjennskap innehar Selskapet,
Fjordl og Datterselskapene alle vesentlige miljgtillatelser som er npdvendige for
det enkelte selskaps virksomhet per Signeringsdagen.
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Cpplysninger

Ingen opplysninger fremlagt for Kjgper av Selger eller Selgers representanter i
forbindelse med Transaksjonen inneholder uriktige eller villedende utsagn.

Eiendeler

Alle fysiske eiendeler | forbindelse med virksomheten som Selskapet, Fjordl eller
Datterselskapene hevder & eje eies av Selskapet, Fjord1 eller Datterselskapene
fri for Heftelser,

Immaterielle Rettigheter

Konsernet eier, eller har bruksrett til, alle Immaterielle Rettigheter som faktisk
benyttes eller kreves for utpvelsen av eksisterende virksomhet,
Fornyelsesgebyrer er betalt for alle Immaterielle Rettigheter som er registrert av
Konsernet. Konsernet har kun registrert Immaterielle Rettigheter som Konsernet
enten eier eller p& annen méate har rett til 3 registrere.

Konsernet har ikke mottatt noe skriftlig varsel om pastdtt krenkelse av noen
Immaterielle Rettigheter som tith.rer tredjeparter, og etter Selgers Kjennskap,
har ikke Konsernet krenket noen slike tredjepartsretter.

Forsikring

Den Fremlagte Informasjon Iinneholder opplysninger om alle vesentlige
forsikringsordninger for Selskapet, Fiordl og Datterselskapene.

Alle forsikringspremier som skal betales for nevnte forsikringer er betalt.
Det er ingen vesentlige krav utestdende under noen av forsikringene.
Ingen ytterligere garantier

Bortsett fra det som fpiger over i dette pkt. 8, gir Selger ikke andre garantier i
forbindelse med salget av Aksjene eller i forbindelse med andre forhold som
vedrgrer Selskapet og dets virksomhet, og Selskapet gir ingen garanti for
Selskapets eller virksomhetens fremtidsutslkter, dog slik at bakgrunnsretten
kommer til anvendelse i den grad at den tillater krav fremsatt pd grunnlag av
grov uaktsomhet forsett eller svik fra Selgers side. Kjeper bekrefter at Kigper
ikke iegger til grunn ytterligere garantier fra Selger enn de som spesifikt gar
frem av Avtalen.

Intet ansvar for Fremlagt Informasjon

Forhold som pa en rimelig fyllestgjprende mate er opplyst i den Fremlagte
informasjonen elier som ijper eller Kjgpers radglvere pa annen mate var kjent
med, skal ikke anses & utgjsre et brudd pd Selgers garantier eller danne
grunnlag for krav mot Selger.

KIGPERS GARANTIER

pa Slgnermgsdagen avgir Kjeper overfor Selger faigende garantier og
innestdelser og garantier som angitt i punkt 9.1 tif og med 9.5 gjentas pa
Gijennomfgringsdagen:
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Organisasjon

Kjgper er et norsk allmennaksjeselskap gyldig stiftet og eksisterende | henhold til
norske lover med npdvendig myndighet til 3 eie sine aktiva og til & utfere sin
virksomhet slik den pr. i dag blir utgvet.

Kompetanse

Kjaper har n@dvendig seiskapsrettslig bemyndigelse og kompetanse til & innga
og oppfylle sine forpliktelser i henhold til Avtalen. De ngdvendige selskapsinterne
vedtak for godkjennelse av Avtalen, er gyldig fattet. Avtalen er rettslig bindende
for Kjgper og kan tvangsfulibyrdes overfor Kjeper.

Finansiering

Kjgper skal ha tilstrekkelig madier tilgjengelig til & oppfylle sine forpliktelser til 8
betale Kjgpesummen og til & dekke alle Kjgpers kostnader i forbindelse med
kjgpet av Aksjene.

Ingen konflikt

Dersom betingelsene for gjennomfgring av Avtalen oppfylles, vil verken signering
eller gjennomfaring av Avtalen utgjere brudd pé betingelser nedfelt i Kjppers
Selskapsdokumenter eller pd eventuelie kiennelser eller avgj- relser fra domstol
eller offentlige myndigheter som Kjeper er bundet av.

Godkjennelser

Med mindre annet fremgér av Avtalen, er ikke inngdelse eller gjennomfaring av
Avtalen fra Kjgpers side betinget av registeringer i, varsler til eller tillateiser fra,
offentlige myndigheter.

Ingen kjennskap til brudd

Kjsperen har ikke kjennskap til forhold som vil medfare at Selgers garantler slik
de fremg8r av pkt. 8 er uriktige, ut over hva som fremgdr av den Fremlagte
Informasjon.

Ingen ytteriigere garantier

Bortsett fra garantiene ovenfor | dette pkt. 9, gir ikke Kjgper noen spesifikk eller
implisitt garanti for Transaksjonen, dog slik at bakgrunnsretten kommer til
anvendelse i den grad at den tillater at krav blir gjort gjeldende pga. grov
uaktsomhet, forsett eller svik fra Kjpers side. Selger bekrefter herved & ikke
legge til grunn noen garantier fra Kjgper annet enn de garantiene som spesifikt
fremgar av Avtalen,

ERSTATNING

Erstatning for garantibrudd

Selger skal erstatte K3 . per ethvert direkte netto tap ("Tap") som Kjgper pafores
som falge av brudd pa Selgers garantier eller forpliktelser etter Avtalen. Selger
er Ikke ansvarlig for eventuelle indirekte tap eller f-Igeskader Kjgper blir pafert.

Fremlagt Informasjon og Kjppers kjennskap
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Kjppers rett til kompensasjon eller andre befpyelser gjelder ikke forhold som p&
en rimelig fyllestgjprende mate var opplyst i den Fremiagte Informasjon eller
som ellers var kjent for Kjgper far inngdelse av Avtalen.

Rekkefpige av garantikrav

Kjgper kan kun fremsette krav om erstatning for Tap som oppstdr sam faige av
brudd p& Selgers garantier under Garantiforsikringen, og Selger er ikke ansvartig
for Tap som oppstar som fglge av et slikt brudd.

Begrensningen ovenfor skal ikke gjelde, og Kjsper kan derfor velge 8 fremsette
et direkte krav mot Selger, for (i) Tap som oppstar som fslge av grov
uaktsomhet, forsett eller svik fra Selgers side, eller (ii) Lekkasje, som alene
reguleres av pkt. 7.1.

Forsikringsgiveren skal ikke ha rett til regress eller fremsette krav mot Selger
med mindre Kj-per ville hatt rett til & forfgige et slikt krav | henhold til Avtalen
(dvs. kun dersom Kjgper ville hatt et krav mot Seiger).

Belgpsbegrensninger

Selgers ansvar etter dette pkt. 10 skal vaere begrenset som folger:

(i) Selger er Ikke ansvarlig for enkeltstdende tap som ikke overstiger
NOK 500 000;

(i) Selger er ikke ansvarlig med mindre Tapene, i henhold til begrensingene i
dette pkt. 10, overstiger NOK 5 000 000 ("Basket-belgpet"); og

(ifi) Selgers ansvar skal ikke i noe tilfelle overstige NOK 100 000 000.

Tidsbhegrensinger

Selger er ikke ansvarlig for noe krav som fremsettes i henhold til dette pkt. 10,
med mindre Kjgper har varslet Selger skriftlig med en rimelig spesifikasjon av
kravet:

(i) innen 30 dager fra dagen Kjeper ble oppmerksom pd at kravet kunne
fremsettes; og

(i) 1 alle tiifeller senest atten maneder etter Gjennomfgringsdagen, fem &r
etter Gjennomfgringsdagen for krav vedrgrende garantiene i pkt. 8.1 til
8.6, og ti ar etter Gjennomfgringsdagen for krav vedr. rende skatt.

Forhold som fremgér av Locked Box-regnskapene

Kj-per har ikke rett til & fremsette krav pa grunnlag av forhold som fremgér
(enten som en spesifikk elier generell avsetning) av balansen i Lacked Box-
regnskapene.

Titknyttede fordeler

I beregningen av eventuell erstatning eller annet bel/ p til utbetaling i tilknytning
til Tap, skal tilknyttede besparelser (herunder skattebesparelser) og andre
nettofordeler som blir tilgjengelige for Kjgper eller Selskapet hensyntas.

Lovendringer, regnskapsgrunnlag mv.

10.8.1 Ingen av Partene har noe ansvar dersom et krav oppstér som f-lge av:



10.9

10.9.1

10.9.2

10.10

10.11

10.11.1

(i} endringer i lover eller i offentlig myndighets praksis som inntreffer etter
Signeringsdagen, uavhengig om endringen finner sted med tilbakevirkende
kraft;

(i) ekning i skattesatser som gjelder p8 Signeringsdagen eller endringer i
skattemyndighetenes praksis; elier

(i) endringer etter Gjennomferingsdagen i regnskapsgrunnlag, retningslinjer
eller metoder anvendt ved utarbeidelse av regnskaper eller | verdsettelsen
av Selskapets eiendeler eller gjeld.

Dekning for Tap

Selger er ikke ansvarlig for Tap dersom Tapet dekkes av forsikring som gjelder
fra Signeringsdagen til fordel for Kjgper eller Selskapet., Dette gjelder kun
dersom Kjgper eller Selskapet mottar betaling fra forsikringsgiver etter & ha tatt
alle rimelige skritt for & inndrive betaling fra slike parter fgr et krav gjpres
gjeldende mot Selger, eller dersom Tapet ville ha veert dekket av forsikring
tilsvarende det Selger hadde rett for Signering.

Selger er heller ikke ansvarlig for Tap dersom Kj.per og Selskapet p5 annen
mate har rett til betaling eller til 8 kreve erstatning fra andre enn Selger i
henhold til lov, kontrakt eller annet., Dette gjelder kun dersom Kjpper eller
Selskapet mottar betaling fra slik tredjepart etter 8 ha tatt alle rimelige skritt for
& inndrive betaling fra slike parter for et krav gjores gjeldende mot Selger.

Kispers handlinger, tapsbegrensning

Selger er ikke ansvarlig for Tap som har oppstatt pa grunn av en handling,
unnlatelse eller {ransaksjon fra Kjepers side, dersom Kjgper med rimelighet
burde ha visst at en slik handling, unnlatelse eller transaksjon ville medfgre et
slikt krav. Selger er heller ikke ansvarlig for Kjgpers manglede begrensning av
Tapet i henhold til lov, med mindre Kj-per opptradte i henhold til en lov eller
forpliktelse som eksisterte for inngaelsen av Avtalen.

Tredjepartskrav

Hvis en tredjepart fremsetter et krav mot Kjgper eller et Konsernselskap, og
Kjeper har til hensikt 8 kreve erstatning for dette forholdet etter punkt 10.1
("Tredjepartskrav"), mé Kjoper varsie Selger skriftlig innen fristen som fglger
av punkt 10,5 (i),

10.11.2 Selger har rett til, for egen kostnad, 8 overta forsvaret av et Tredjepartskrav

hvis Selger skriftlig patar seqg & kompensere Kjoper fullt ut for ethvert tap som
Kj-per eller et Konsernselskap métte bli pafgrt som falge av Tredjepartskravet
{med unntak for belgp Selger ikke er ansvarlig for etter punkt 10.4),

10.11.3 Dersom Selger overtar forsvaret av et Tredjepartskrav, skal Kjgper gi, og sgrge

for at Seiskapet gir, Selger all den bistand som med rimelighet kan forventes,

10.11.4 Selger har rett til 8 forlike et Tredjepartskrav som Selger har overtatt forsvaret

av under forutsetning av at forliket betingelseslgst fritar Kjoper og Selskapet for
ethvert ansvar for Tredjepartskravet.

10.11.5 Kjpper kan wuansett ikke forlike et Tredjepartskrav uten Seigers skriftlige

forhandssamtykke, som kun kan nektes med saklig grunn. Selger har ingen plikt
til & kompensere Kjgper for tap Kjsper blir pafgrt som et resultat av at et slikt
forlik ble inngatt i uoverensstemmelse med bestemmelsene i dette pkt, 10.11,



10.12

Ingen annen godtgjgrelse

10.12.1 Bortsett fra det som fremgar av pkt, 7.1.3, skal befgyelsene omfattet av dette

11.
i1.1

11.1.1

11.1.2

11.1.3

11.2

12,

12.1.1

12.1.2
13.

13.1

pkt. 10 utelukke alle andre krav om erstatning, reduksjon av Kjgpesummen elier
noe annen godtgjgrelse overfor Selger som ellers ville veart tilgjengelig i henhold
til lov i forbindelse med brudd pa Seigers garantier eller forpliktelser etter
Avtalen.

HEVING
Betingelser for heving
Frem til Gjennomfgringsdagen kan Avtalen heves, ag Transaksjonen kan frag2s,

av.
(i) hver av Partene dersom den annen Part vesentlig misligholder Avtalen; og

(i) hver av Partene dersom Gjennomfgringsdagen ikke har inntruffet pa eller
for Long Stop-datoen, og dette ikke skyldes at den Part som @nsker & heve
Avtalen har misligholdt sine forpliktelser etter Avtalen.

Dersom Transaksjonen ikke er godkjent av Konkurransetilsynet p8 Long Stop-
datoen, og Kjeperen etter rimelig skjsnn har bestemt seg for 8 paklage et
negativt vedtak fra Konkurransetilsynet, skal Long Stop-datoen forlenges tif
datoen som faller 30 dager etter at slik klage er endelig avgjort,

Dersom Kj-per eller Selger har hevet Avtalen | henhold til pkt. 11.1.1 fordi
betingelsene i punkt 5.1 (i) eller 5.2 (lii} ikke er oppfylt (dvs. Transaksjonen ikke
er godkjent av Konkurransetilsynet), skal Kjeper innen 10 Virkedager overfgre
Brealk-Up-gebyret til Selger.

Ingen heving etter Gjennomfgringsdagen

Etter Gjennomf- ringsdagen, kan ingen av Partene heve Avtalen eller pd annen
méate kreve Transaksjonen reversert.

KONFIDENSIALITET

Med mindre annet fremgar av Avtalen skal:

(i) hver av Partene behandle Avtalens innhold og eksistens, samt all
informasjon om forhandlinger og diskusjoner som har funnet sted i
forbindelse med Avtaien og Transaksjonen, konfidensielt;

(ii) Selger behandle all informasjon om Kjgper som er mottatt fra Kigper eller
dens representanter i ferbindelse med Avtalen, konfidensielt;

(iii) Kjsper behandle all informasjon om Selger som er mottatt fra Selger eller
dens representanter i forbindelse med Avtalen, konfidensieit; og

(iv) Selger, etter Gjennomfgring, behandle all informasjon om Selskapet
konfidensielt.

Dette pkt. 12 skal gjelde i fem &r etter Gjennomfgringsdagen.
DIVERSE BESTEMMELSER
Kostnader

Hver av Partene skal dekke sine egne kostnader i forbindelse med Avtalen og



i3.2

13.3

134

13.5

13.6

13.6.1

13.6.2

14,

i5.

15.1.1

15.1.2

Transaksjonen,
Ytterligere forsikring

Hver av Partene skal, for egen kostnad, utstede slike dokumenter og iverksette
slike tiltak som den annen Part med rimelighet kan kreve for & f3 full effekt av
Avtalen.

Eneste godigjorelser

Befpyelsene som f.lger av Avtalen skal veere Kjopers eneste befgyelser og
utelukker alle andre krav om erstatning, reduksjon av vederiag, heving eller
annen godtgjgrelse mot Selger som ellers ville veert tilgjengelig i henhold til lov.

Uavhengighet

Dersom noen koempetent myndighet skulle finne noen av bestemmelsene i
Avtalen ugyldige og ikke gjennomfgrbare, skal de slettes, og de gjenveerende
bestemmeilsene i Avtalen skal forbli gjeldende. Uavhengig av dette, skal Partene
forhandle | god tro for & bli enige om en gjensidig tilfredsstillende bestemmelse
tll erstatning for bestemmelsen som bile ansett ugyldig og ikke gjennomfprbar.

Fulistendig Avtale

Denne Avtalen og dens vedlegg utgjer hele avtalen mellom Partene vedrgrende
alle forhold som Avtalen gjelder. Innholdet i Avtalen og dens vedlegg gar foran
alle tidligere skriftlige og muntlige averenskomster.

Kunngjgringer

Partene skal drefte med hverandre for utstedelse av pressemeldinger vedragrende
Avtalen og Transaksjonen. Partene skal sa langt det er praktisk mulig ogsé
drpfte eventuelle etterf. Igende kunngj-ringer eller lignende offentliggjering med
hensyn til Avtalen eller Transaksjonen.

Partene skal drofte pd hvilken mate Selskapets ansatte, kunder og leverandgrer
og andre relevante personer skal informeres om Transaksjonen, og Kjpper skal,
sa langt det er praktisk mulig, ha rett til & veere til stede pd alie mpter for slik
kommunlkasjon.

LOVVALG

Denne avtalen og alle forhold som vedrgrer Avtalen skal veere underlagt norske
lover,

TVISTELOSNING

Enhver tvist vedrgrende Avtalen som ikke avklares i minnelighet skal Igses ved
voldgift i henhold til lov om voldgift av 14. mai 2004, nr. 25 med senere
endringer eller fornyelser. Voldgiftssaken skal f-res i Oslo kommune, pa norsk.

Pkt. 12 skal gjelde (i) alle dokumenter og opplysninger utvekslet mellom Partene
eller deres radgivere eller mellom en Part og voidgiftsretten i forbindelse med
voldgiftsprosessen, (ii) alle muntlige forhandlinger for voldgiftsretten og (iii) alle
kjennelser og andre avgjprelser fra voldgiftsretten.
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AKSJONARAVTALE

Mellom

Torghatten ASA

Og

Sogn og Fjordane Fylkeskommune

vedrgrende F1 Holding AS («Selskapet»)
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Denne aksjonzravtale («Aksjonasravtalen») er inngdtt [dato] 2015 mellom

(1) Torghatten ASA, org. nr. 916 819 927 («Torghatten»); og

(2) Sogn og Fjordane Fylkeskommune, org. nr. 941 388 841 («SFJ»)

(ovenstdende parter er | det fslgende enkeltvis og benevnt henholdsvis «Aksjonzer» og
«Aksjonarene»)

i. BAKGRUNN

1.1 SFJ eler 100 % av aksjene | Selskapet. Selskapet eier 59 % av aksjene i Fjordl AS

1.2

1.3

2.1

2.2

3.1

3.2

(«Fjordi», og sammen med Selskapet «Gruppen»). Torghatten har pd dato for
inngaelse av AkSJoneeravtalen gjennom aksjekj: psavtale av (....]
(«Aksjekjopsavtalen») avtalt 8 erverve 50 % av aksjene | Selskapet fra SF)
(«Transaksjonen»).

Aksjonaerene har avtalt & forvalte elerskapet av 59 % av aksjene i Fjord1 i fellesskap
gjennom felles eierskap | Selskapet. Aksjonzrene skal gjennom det felies eierskap
s. ke & videreutvikle Fjord1l, sammen med pvrig aksjoneer i Fjordl, med det formal &
styrke selskapets muligheter for videre vekst og fremtidig virksomhet, og med en
lokal tilknytning til Sogn og Fjordane fylke pa administrasjonsniva.

Denne Aksjoneeravtalen fastsetter rettigheter og forpliktelser for Aksjonzerene i
tilknytning til Aksjoneerenes elerskap av aksjer | Selskapet.

GENERELLE PRINSIPPER

Hver av aksjonarene skal i rimelig utstrekning og pa lojal mate arbeide for & fremme
og utvikle virksomheten til Gruppen med henblikk pd 8 fremme Gruppens interesse,
herunder skal ingen av aksjonarene treffe beslutninger vedrgrende Gruppen som er
pavirket av Interesser som aksjonserene matte ha i virksomheter utenom Gruppen.

Hver av Aksjonzerene skal utpve sin stemmerett og gvrig myndighet i titknytning til
Gruppen | tréd med bestemmelser i denne Aksjonzravtalen og pé en mate som
sikrer etterlevelse av og oppfyllelse av denne Aksjoneeravtale og formalet og
intensjonene bak denne Aksjonzravtale,

VEDTEKTER

Vedtektene til Selskapet («Vedtektene») skal vesre som angitt i Bllag 3.1, med
mindre annet er vedtatt pa Selskapets generalforsamling med kvalifisert
flertallsbeslutning | henhold til aksjelovens bestemmelser.

I den utstrekning det foreligger motstrid mellom bestemmelser | denne
Aksjoneeravtale og vedtektene skal bestemmelser | denne Aksjoneeravtale ba



forrang, med mindre annet f.lger av preseptoriske lovbestemmelser. Aksjonaerene
skal til enhver tid dette er ngdvendig utgve sin stemmerett og svrige myndighet slik
at vedtektene til Selskapet til enhver tid er utformet slik at bestemmelser | denne
Aksjonaravtale kan hdndheves,

4, KAPITALISERING AV SELSKAPET, PANTSTILLELSE

Ved inngdelse av denne Aksjonaravtale har Selskapet en aksjekapital pd NOK 147 250 000
fordelt pa 1 472 500 aksjer, hver med pélydende verdi pd NOK 100, Etter gjennomfering av
Transaksjonen skal aksjene i Selskapet eies som falger:

Aksjonzer: Antali Aksjer:
Torghatten 736 250
SFJ 736 250

SFJ] samtykker til at Torghattens aksjer | Selskapet er pantsatt med inntil 80 % av den
kj- pesum Torghatten til enhver tid har betalt for aksjer som erverves i Selskapet fra SFl
(herunder ogsd ved betaling av Opsjonskigpesum (som definert | punkt 10.3) og/eller
betaling av Tllleggskjspesummene (som definert | Aksjekjppsavtalen) pé f.rste prioritet. SFJ
har pant pd andre prioritet, med opptrinnsrett, i Torghattens aksjer | Selskapet for et belgp
pa NOK [e], tilsvarende summen av Opsjonskigpesummen og forventet
Tilleggskjgpesummene for Torghattens forpliktelser til & betale Opsjonskjgpesummen og
Tlieggskjspesummene. SFls sikkerhet skal nedreguleres med de belgp som mottas fra
Torghatten, unntatt inltielt kontantvederlag for de forste 50 % av aksjene, og skal i sin
helhet slettes nér Opsjonskjspesummen og Tilleggskjspesummene i sin helhet er oppgjort.

5. UTBYTTEPOLITIKK

Aksjonzerene er omforent om & fare en utbyttepolitikk i Gruppen som fremmer Gruppens
utvikling, med videre satsing for utvikling av i Fjord1, herunder ved at Fjordl kan foreta
miljprettede investeringer pd en forsvarlig méate. Utbyttepolitikk for Gruppen skal
avstemmes i forhold til investeringsprogram for Fjordi.

Aksjoneerene er omforent om at det ikke skal utbetales utbytte I Gruppen for 2015, med
unntak for belgp som er omfattet av begrepet «Tillatt Lekkasje» under Aksjekjspsavtalen
punkt. 7.1.2,

6. STYRET

6.1 Alle beslutninger knyttet til Selskapets virksamhet og altiviteter skal fattes av styret.
Selskapet skal ikke ha daglig leder.

6.2 Styret skal bestd av fire styremedlemmer, hvorav to medlemmer utpekes av hver av
Aksjonaerene. Hver Aksjonaer kan, blant sine styremedlemmer, nominere ekstern{e)
styremedlem. Dersom Kjgpscpsjon (som definert i punkt 10.1) eller Salgsopsjon
(som definert i punkt 10.2) er ut-vd for tidspunktet for avgivelse av &rsregnskap |
Fjordl for regnskapsdret 2018 skal SFJ ha rett til 8 ha ett styremediem i styret |
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6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

7.1

perioden frem tii avgivelse av arsregnskapet for 2018 | Fjordl. De pvrige
styremedlemmer skal i dette tilfellet utpekes av Torghatten.

Hver av Aksjoneerene skal ha rett til & utpeke et personlig varamediem for hvert av
styremediemmene som utpekes av den respektive Aksjoneer.

Hver Aksjonaer skal til enhver tid ha rett til & kreve at ethvert styremedlem eller
varamedlem som er utpekt av den respektlve Aksjoneer blir utskiftet med et nytt
styremedlem efler varamedlem utpekt av den aktuelle Aksjoneer.

Rett til & utpeke styrets leder skal rullere mellom Aksjonasrene med perioder pa to &r
i folgende rekkefglge: Den farste to-ars perioden: Torghatten; den péfelgende to-ars
perioden: SFJ. Hverken styreleder eller mgteleder i styret skal ha dobbeltstemme
ved styrets beslutninger.

Innkalling til styrempgte skal sendes senest sju dager forut dato for avholdelse av
styrem-te (dog med unntak for tilfeller hvor styrebehandiing haster, hvor innkalling
med 24 timers forhdndsvarsel er tilstrekkelig). Innkallingen skal inkiudere en agenda
for m-tet som spesifiserer | rimelig detaligrad de saker som skal behandles | motet.
Styret kan kun fatte beslutninger i saker som ikke er angitt pd agenda dersom
samtlige styremediemmer som har blitt utpekt av Aksjonesrene samtykker til dette.
Hvert styremediem skal ha rett til & innkalle til styremgte.

Hver av Aksjonzerene skal gjgre det som med rimelighet kan kreves for @ sikre at
styremedlem og varamediem utpekt av den aktuelle Aksjonsr deltar i styremgter
det er innkalt tll i samsvar med bestemmelsen i punkt 6.6, og at slike styremediem
og/eller varamediem deltar i hele styremptet slik at styret er beslutningsdyktig.

Hver av Aksjonzrene skal gjsre det som med rimelighet kan kreves for @ sikre at
styremedlem utpekt av den aktuelle Aksjonzer opptrer og avgir stemme i samsvar
med bestemmelser | denne Avtalen. Dersom et styremediem utpekt av en av
Aksjonzzrene lkke opptrer i samsvar med bestemmelsene i denne Aksjonaravtalen
knyttet til forhold som ikke ma anses som uvesentlig, skal slikt styremediem
umiddelbart utskiftes dersom dette kreves av den annen Aksjoneer.

Alle beslutninger | styret krever tilslutning fra et flertall av styrets mediemmer.

Hver av Aksjonserene skal utpeke to personer til en valgkomite bestdende av fire
personer som skal nominere Aksjoneerenes styremedlemmer | Selskapet og Fjordl.
Hver Aksjonzers kandidater | valgkomiteen skal nominere hver Aksjoneers

styremediemmer.
GENERALFORSAMLING

Hver av Aksjonzrene skal veere representert med én representant pé’
generalforsamlingsm -ter i Selskapet. Dersom begge Aksjonzrer likke er representert
pd generalforsamling, skal mgtet utsettes med minimum 7 dager. Dersom begge
Aksjonaerene ikke deltar pd pafolgende generalforsamling skal mgtet likevel
avholdes.

BN



7.2

7.3

9.

Hver Aksjonaer skal i rimellg utstrekning sikre at Aksjonarens aksjer i Selskapet er
representert p8 enhver lovlig innkalt generalforsamling i Selskapet.

Enhver beslutning pd generalforsamiing krever tilslutning fra et flertall av de avagitte
stemmer, eller slik strengere krav til stemmeflertall som fglger av relevant
lovgivning. Dersom tilstrekkelig flertall ikke oppnas skal ingen beslutning anses & ha
blltt fattet, og mpteleder skal ikke ha avgjgrende stemme ved stemmelikhet.

SKIERPEDE FLERTALLSKRAY

Sé lenge Aksjonaerene eier 50 % av aksjene i Selskapet hver, skal feigende vedtak
(a) i styret i Selskapet eller Fjordl bare kunne treffes dersom det oppnas flertall i
styret for et slikt vedtak og dette flertallet bestdr av minst ett styre- eller
varamedlem utpekt av hver Aksjonzr og (b) i Generalforsamlingen i Selskapet og i
Fjord 1 (I sistnevnte tilfelle gjennom at det er oppnadd flertall i styret | Selskapet for
et slikt vedtak og dette flertallet bestar av minst ett styre- eller varamedlem utpekt
av hver Part) bare kunne treffes dersom begge Aksjonarer stemmer for:

(1) Endring av Selskapets eller Fjordls vedtekter.

(i) Utstedelse av opsjoner eller frittstdende tegningsretter eller andre avtaler
eller disposisjoner som gir noen rett til & tegne aksjer | Selskapet eller Fjord1.

(ili) Fusjon, fisjon eller opplesning av Selskapet eller Fjordl.

(iv) Inngdelse av “joint ventures" eller tilsvarende samarbeid med noen
tredjepart.

(v) Vesentlige endringer i karakteren eller omfanget av Gruppens virksomhet,
{(vi) Vedtagelse av eller endringer i Gruppens forretningsplaner eller drsbudsjetter.

(vil} Ansettelse eller oppsigelse av daglig leder i Selskapet eiler Fjordl samt
godkjennelse av godtgjprelsen til daglig leder og konsernledelsen.

(viii) Samtykke til overdragelse av aksjer i Selskapet og i Fjord 1.

(ix) Bonusordninger og andre incentivordninger for Gruppens ansatte,

{X) Avhendelse av en vesentlig del av Gruppens virksomhet eller eiendeler.
(x) Opptak av lan.

{xll) Etablering av Hefteiser (som definert i Aksjekj-psavtalen) over noen av
Gruppens eiendeler.

{x1i) Inng3else av avtaler som faller utenfor Gruppens ordineere virksomhet.
(xiv) Utbetaling av utbytte fra noe selskap | Gruppen,

(xv) Endring av regnskapsprinsipper for noe selskap i Gruppen.

{xvi) Enhver annen vesentlig endring av Selskapets eller Fjord 1s virksomhet.

FIJORD1



9.1

9.2

9.3

9.4

10.

10.1

10.2

Aksjonarene skal besprge at Selskapets eierskap i Fjordi hdndteres i samsvar med
Norsk anbefaling for elerstyring og selskapsledeise (NUES).

Selskapet har pd tidspunktet for Inngdelse av Aksjonzravtalen rett til & utpeke [4]
styremedlemmer til styret | Fjordl. Aksjonaerene er omforent om at de
styremedlemmer den respektive Aksjonaer har utpekt til styret i Selskapet ogsa skal
velges som styremedlem i Fjordl, med mindre den enkelte Aksjoneer gnsker &
utpeke andre styremedlemmer. Styreleder | Selskapet skal av Selskapet utpekes
som styreleder | Fjord1.

Forut for styrem-ter og generalforsamlinger i Fjord1l skal det avholdes styrempgte i
Selskapet for 8 avklare Selskapets stemmegivning i slike meter. Slike avklaringer
skal foretas lojalt, med sikte pd & sikre best mulig utvikling i Fjordl og Gruppen.
Styreleder | Selskapet, eller den styreleder utpeker, skal representere Selskapet pa
generalforsamlinger 1 Fjordl. Styremedlemmer i Fjordl som er uipekt av Selskapet
skal opptre og stemme samlet i samsvar med de avkiaringer som er foretatt i forkant
av hvert styrem-te. Dersom et styremedlem utpekt av Selskapet ikke opptrer i
samsvar med dette punkt 8.3 kan hver av Aksjonasrene kreve slikt styremedlem
utskiftet.

Aksjonzerene skal besgrge at Fjordls hovedkontor, Inktudert funksjoner som er
naturlig tilknyttet hovedkontoret, herunder daglig leder, er lokalisert i Florg,

KI@PS- OG SALGSOPSION
Kigpsopsjon

Torghatten har en rett til & kispe de Gjenveerende Aksjer (som definert i
Aksjekigpsavtalen) («Kjepsopsjon»), og SFJ har tilsvarende plikt til & selge de
Gjenvesrende Aksjer . Kjgpsopsjonen kan bare utgves for alle aksjer i Selskapet som
eies av SF) samlet, med mindre Aksjoneerene blir enige om noe annet, Ved utpvelse
av Kjepsopsjon skal SFls aksjer cverdras til Targhatten innen 30 dager etter at
Torghatten skriftlg har varslet SF1 om utpvelse av Kjppsopsjonen. Kjgpsopsjonen
kan utpves i perioden fra 1. januar 2017, og gjgres gjeldende med 1 méaneds
forhandsvarsel,

Kigpesum for aksjer som erverves under Kjgpsopsjonen skal fastsettes som angitt i
punkt 10.3 nedenfor,

Salgsopsjon

SF) har en rett til 3 selge de Gjenvaerende Aksjer til Torghatten («Salgsopsjon»),
og Torghatten har en tilsvarende plikt til & kjgpe de Gjenveaerende Aksjer .
Salgsopsjonen kan bare utpves for alle aksjer i Selskapet som eles av SFJ samlet,
Ved utgvelse av Salgsopsjonen skal SFls aksjer overdras til Torghatten 6 méneder
etter at SFJ skriftiig har varsiet Torghatten om utgvelse av Salgsopsjonen. Varsel om
utpvelse av Saigsopsjonen kan tidligst gis 1. jull 2018, med tidligste giennomfaring 6
maneder deretter,



10.3

10.4

10.5

Ved utgvelse av Salgsopsjonen har Torghatten rett til & utpeke en tredjepart som
erverver aksjene som omfattes av Salgsopsjonen. Uavhengig av foranstdende skal
Torghatten forbli ansvarlig overfor SF} for rettmessig oppgjer av kjgpesum iht.
Salgsopsjonen.

Kijspesum for aksjer som erverves under Salgsopsjonen skal fastsettes som angitt i
punkt 10.3.

Kigpesum under Kjgpsopsjon og Salgsopsjon

Kigpesummen for aksjer som erverves under Kjspsopsjonen eller Salgsopsjonen
skal, med forbehold for det som fremkommer av pkt. 10.5 nedenfor, vaere NOK i}

B ('Opsjonskjgpesummen").

Opsjonskjspesummen skal ikke justeres for eventuelle utbytter eller annen utdeling
fra Selskapet | perioden fra inngdelse av denne Aksjonzeravtale og | perloden til
gjennomfering av aksjeoverdragelse | henhold til Kjgpsopsjon eller Salgsopsjon, med
mindre Aksjonarene blir skriftlig enige om noe annet. Opsjonskjgpesummen forfaller
til  betaling samtidig med overdragelse av aksjene som overdras under
Kijspsopsjonen eller Salgsopsjonen.

Dersom gjennomfgring av Kjppsopsjonen eller Salgsopsjonen ferst skjer etter 1.
januar 2019, skal det palgpe rente tilsvarende NIBOR 3 méneder pluss en margin pa
300 punkter p8 Opsjonskigpesummen fra (inkludert) 1. januar 2019 til (ikke
Inkludert) dagen for gjennomfgringen av Kjgpsopsjonen eller Salgsopsjonen.

Forholdet til forkjppsrett

Torghatten skal ha risiko for Havila (som definert i Aksjekjppsavtalen) sin eventuelle
utpvelse av forkjgpsrett/lgsningsrett samt godkjenning av konkurransemyndighetene
i tiiknytning tll utevelse av Salgsopsjon eller Kjgpsopsjon.

Kontroliskifte mv. i Torghatten, Selskapet eller Fjord1
Ved fglgende hendelser i Torghatten, Selskapet eller Fjord1,

(i) et eventuelt erverv av 50 % eller mer av aksjene | vedkommende seiskap av
en person eller en gruppe personer som anses som “nzerstaende” etter
definisjonen i verdipapirhandelloven § 2-5,

(i) godkjennelse av alle de fusjonerende selskapers generalforsamiinger av en
fusjonspian hvoretter vedkommende selskap skal fusjonere med et annet
selskap,

(iii)  godkjennelse av vedkommende selskaps generalforsamling av en fisjon av
vedkommende seiskap,

(iv) et salg i én transaksjon eller en tilknyttet rekke transaksjoner av alle eller
mesteparten av vedkommende seiskaps verdier,

(v) et vedtak av vedkommende selskaps generalforsamiing om & opplgse
vedkommende selskap,

(vi)  vesentlig mislighold av Torghattens forpliktelser under Aksjoneeravtalen, eller

St



11,

11.1

11.2

(vii) handiinger eller hendelser utenfor Torghattens ordineere forretningsdrift som
er egnet til vesentlig & svekke Torghattens evne til & betale
Opsjonskjgpesurnmen,

har SFJ) rett til & kreve at Torghatten stiller en betryggende sikkerhet (bankgaranti
eller tilsvarende sikkerhet) for rettmessig oppgjgr av resterende del av
Tilleggskjgspesummene og for rettmessig betaling Opsjonskispesummen. Dersom slik
sikikerhet ikke er stilt innen 90 dager etter at SF) har fremsatt skriftllg krav om dette
skal SFJ ha rett tll & utpve Salgsopsjonen umiddeibart og til enhver tid etter at
hendelse som nevnt i punktene (i) il {vi) har funnet sted. Opsjonskijgpesummen
forfaller | s3 fall til betaling 14 dager etter at skriftlig varsel om utgvelse av
Salgsopsjonen er sendt. For 8 unngd tvil: Torghatten skal vare fullt ut ansvarlig for
sine forpliktelser til 3 gjere opp Opsjonskj-pesummen og Tllleggskjgpesummene
ogsa etter at eventuelle hendelser som nevnt over har skjedd. Dersom betryggende
sikkerhet ikke stilles av Torghatten som angitt ovenfor, skal Torghatten sgrge for at
en eventuell kjgper av Selskapet eller Fjord1, forplikter seg overfor SIF til & vaere
solidarisk ansvarlig med Torghatten for oppgjgr av Torghattens forpliktelser til &
gjgre opp Opsjonskjgpesummen og Tilleggskjgpesummene,

10.6 Ingen garantier

Aksjene som overdras under enten Kjppsopsjonen eller Salgsopsjonen overdras uten
noen som helst garantier fra SFJ ut over at SF) eier aksjene og at aksjene er frie for
heftelser (ut over eventuelle forkjgpsretter for andre eiere i Fjordl).

10.7 Selskapets virksomhet i perioden for opptjening av Tilleggskjepesummene.

Torghatten skal i perioden mellom det eventuelle tidspunkt da Torghatten blir eier av
alle aksjene i Selskapet og 31. desember 2019 sgrge for at (med mindre partene blir
enige om noe annet):

(i) ingen unngdelig endring skjer i virksomheten i Fjordl som med sannsynlighet
vil redusere det - konomiske resultatet for Fjordi;

(i) ingenting gjeres eller unnlates mellom Fjordl og noe selskap i Kjgpers gruppe
som kunstig reduserer det gkonomiske resuitatet for Fjordl,;

(iii) virksomheten i Fjord1l drives i samsvar med tidligere praksis;

(iv) ingen avtale inngds av Fjord1 som ikke er pd armlengdes avstand;

(v) ingen endringer gjeres i Fjord1ls regnskapspraksis og -forutsetninger; og

(vi) Fjordl ikke frafalter, forliker eller frigjgr rettigheter eller krav med vesentlig
pengeverdi.

AVTALENS VARIGHET ~ OPPSIGELSE

Denne Aksjoneravtale skal vaere i kraft fra signeringstidspunktet og inntil enten
Kj-psopsjonen eller Salgsopsjonen er fullstendig giennomfart og
Tilleggskjgpesummene er endelig oppgjort, dog slik at Aksjonesravtalen tidligst skal
bortfalle pa tidspunkt for avgivelse av 8rsregnskap | Fjordl for regnskaps3ret 2019.

Aksjoneeravtalen kan heves av en Aksjoneer dersom den annen Aksjonezer vesentlig
misligholder sine forpliktelser under Aksjonzsravtalen.



11.3

12.

i3.

131

13.2

14,

15.

Bestemmelser i Aksjonsravtalens punkt 12, 13.1, 14 og 15 skal gjelde videre etter
oppher av Aksjoneeravtalen.

KONFIDENSIALITET

Med mindre annet er fastsatt | Aksjonaeravtalen skal hver av Aksjonerene behandle
eksistens og innhold av denne Aksjonsravtalen, samt all informasjon knyttet til
diskusjoner og forhandlinger mellom Aksjonaerene | tllknytning til Aksjoneravtalen,
strengt konfidensieit.

Denne bestemmelse skal videref.re i en periode p8 5 ar regnet fra tidspunktet for
gjennomfgring av Transaksjonen.

KOSTNADER; TRANSPORT AV RETTIGHETER

Med mindre annet er fastsatt i Aksjoneeravtalen ska! hver av Aksjonserene dekke
egne kostnader knyttet til forhandling, forberedelse og gjennomfering av denne
Aksjoneravtale.

Ingen Aksjonzr kan overdra rettigheter fht. denne Aksjoneeravtale uten skriftlig
forhdndssamtykke fra den annen Aksjoneer,

GIELDENDE LOV

Denne Aksjonzravtalen og ethvert forhold knyttet til Aksjoneeravtalen reguleres av
norsk rett.

TYISTELBSNING

Enhver tvist eller krav | tliknytning tll Aksjonzeravtalen, inkluslve tvist om
Aksjoneeravtalens eksistens eller gyldighet, skal behandles i samsvar med
voldgiftsloven av 14. mai 2004, nr. 25. Voldgift skal avholdes | Oslo og behandlingen
skal skje pa norsk. Bestemmelsene fastsatt i punkt 12 om konfidensialitet ska! gjelde
for alle omstendigheter ved voldgiftsbehandlingen.

[Signaturside falger]



VEDTEKTER
FOR
F1 HOLDING AS
(sist endra [dato])

g1
Selskapet sitt namn er F1 Holding AS.

82

Selskapet sitt forretningskentor er i Leikanger kommune.

§3

Selskapet si verksemd er investeringsverksemd, under dette kjep og sal av aksjar |
transportselskap og anna verksemd som stér | samband med fgremalet.

84
Aksjekapital er NOK 147 250 000 fordelt pa 1 472 500 aksjar, kvar palydande NOK 100.

§5

Selskapet sitt styre skal bestd av fire medlemmer, og Inntil fire varamediemmer.
Selskapet blir teikna av det samla styret.

§7

Med mindre anna gar fram av vedtektene, skal aksjelova gjelde.

§8
P& den ordinsere generalforsamlinga skal f-Igjande sp-rsmal handsamast og avgjerast:
1. Godkjenning av arsreknskap og &rsmelding, under dette utdeling av utbytte.

2. Andre saker som etter lova eller vedtektene hgyrer under generalforsamiinga.





